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1 | Dove si colloca la selezione dei gestori nel processodi Q
investimento?
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1 | La valutazione e la selezione dei gestori @)

La valutazione e la selezione dei gestori sono due facce della
stessa medaglia... che tuttavia rispondono ad obiettivi diversi
e devono pertanto usare metriche e logiche differenti

-
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EX post Ex ante

" Misurare il rendimento TW € MW = Stimare I'esposizione ai mercati ()

* Misurare ilrischio (o, DSR, Max DD) = Stimare misure relative e non assolute

= Misura I'efficienza (Sharpe ratio) = Stimare misure di abilitd e non solo di

= Misura I'abilitd (o, y) efficienza

= Misurare la fortuna (persistenza) * Tenere confo della composizione del
portafoglio

= Attribuire un rating



1 | La valutazione dei gestori (ex post)
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1 | La valutazione dei gestori (ex post): efficienza vs abilita Q
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1 | Le misure di Risk Adjusted Performance Ouantalys
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1 | Le misure di Risk Adjusted Performance
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1 | L'analisi ex ante: cosa ci si attende dall'asset allocation? QO

Asset allocation . . . .
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2 | I modelli di ottimizzazione multimanager: la coerenza O
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2 | I modelli di ottimizzazione multimanager: O
laricerca dell’'a
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2 | Il dibattito tra gestione attiva e passiva qunl'qus
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2 | Quale contributo puo dare la selezione dei gestori? @)

o Contributo asset allocation : Contributo gestori
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3 | I modelli di ottimizzazione multimanager: qunfqus
la ricerca dell’alfa
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3 | Il modello di ottimizzazione multimanager di Quantalys Q
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4 | Le asset class da fradurre in prodotti O

Seleziona i prodotti

Codice ISIN Rating Peso obiettivo  Peso coperto ;[:izu ttri::::

Obblig. euro breve term. 9,00 % 0,00 % 45.000,00 £ 0,00 € -45.000,00 € o

Obblig. Euro all maturit. 6,00 % 0,00 % 30.000,00 £ 0,00 € -30.000,00 € (+)

Obblig. euro corporate 10,00 % 0,00 % 50.000,00 £ 0,00 € -50.000,00 € (+]

- Obblig. Globale 15,00 % 0,00 % 75.000,00 € 0,00 € -75.000,00 € o

Az. Europa 16,00 % 0,00 % 20.000,00€ 0,00 € -20.000,00 € o

Az USA 28,00 % 0,00 % 140.000,00 € 0,00 € -140.000,00 € o

/_ Az. Pacifico 8,00 % 0,00 % 40.000,00 € 0,00 € -40.000,00 € o
Az. Paesi Emergenti 8,00 % 0,00 % 40.000,00 € 0,00 € -40.000,00 € o

/ Total 0,00% 500.000,00 € 0,00 € -500.000,00 €

]u]o]



4 | Il cruscotto del motore di otftimizzazione multimanager QO

Ottimizzazione avanzata

Caratteristiche del portafoglio

Diversificazione :

Peso minimo per fondo (%) :

Peso massimo per fondo (%) :

Tipo di gestione privilegiata :
Ottimizza con fondi specializzati ?
Domicilio del fondo :

Valuta :
Rating @ :

Eta dei fondi @ :

Distribuzione @ :
Spese Massime (%) :

Privilegiare i fondi ESG ?

O Debole ® Media O Forte

1

100

O Gestione passiva @ Gestione a rischio controllato O Gestione attiva
® No O Si

@ Tutte O Italia O Estero

® Tutte O Euro

Tutti i fondi

® Tutte O 1anno © 3 anni O 5 anni
® Tutte O Accumulazione O Distribuzione

® No O Si




4 | La gestione passiva

-

Total

Codice ISIN Rating Peso obiettive Peso coperto Im_p m.-to
obiettivo
Obblig. euro breve term. 9,00 % 9,00 % 45.000,00 € 45.000,00 € 0,00 € G
SPDR Bbg Bely 1-3Y Eur Gov Bd UE EUR Dis IEOOBBYX5F63  wrdrdrrdr 9,00 % 45.000,00 €
Obblig. Euro all maturit. 6,00 % 6,00 % 30.000,00 € 30.000,00 € 0,00 € G

SPDR Bbrg Brelys Euro Aggt Bd UE EUR Dis IEDOB41RYLES  rvrvrirdr 6,00 % 30.000,00 €

Backtest 4 Asset allocation [ Cono di performance (5/90/5) @
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Q0 T T T T T T T T T T T T
Jul 2018 Oct 2018 Jan 2019 Apr 2019 Jul 20149 Oct 2019 Jan 2020 Apr 2020 Jul 2020 Oct 2020 Jan 2021 Apr 2021
B Passiva debole B Asset allocation del portafoglio
Lyxor MSCI EM ETF Acc USD FRO010435297  wArdrdrirdr 4,00 % 20.000,00 €
FF Emerging Markets Focus AAcc USD LU1102505529 rdrdrdrdr 4,00 % 20.000,00€
100,00 % 500.000,00€ 500.000,00<€ 0,00€
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4 | La gestione passiva diversificata

Peso obiettivo
Obblig. eurc breve term. 9,00 % 9,00 % 45.000,00€ 45.000,00 £ 0,00€ ﬂ
(] SPOR Bbg Scfy 1-3Y Eur Gov Bd US EUR Dis EOOBSYXSFE3  rdirdiriirdr 5,00 % 25.000,00€
(] Allianz Adv Fix Inc Shrt Durat A EUR Dis LU0256082614  shrdirdrdrdde 4,00% 20.000,00€ A
. Obblig. Euro all maturit. 6,00 % 5,00 % 30.000,00€ 30.000,00 £ 0,00€ ﬂ a
(] iShares Core € Gov Sd ETF EUR Dis IEQOB4WKLIEY  frdririrde 1,00 % 5.000,005
] SPOR Bbrg Brelys Eurc Aggt Bd UE EUR Dis EDOEHIRYLEZ  rdrdirdiedr 5,00 % 25.000,00€
- Obhlin_aurn cornorata Annn Bs AN 2 EnAOAONE BN N0 £ nonE .~
Backtest 2 Asset allocation [ Cono di performance (5/90/5) @
140
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95
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Jul 2018 Oct 2018 Jan 201% Apr 2019 Jul 2019 Oct 201% Jan 2020 Apr 2020 Jul 2020 Oct 2020 Jan 2021 Apr 2021
B Passiva forte B Asset allocation del portafoglio
Az. Pacifico 2,00 % 2,00 % 40.000,00€ 40.000,00 € 0,00€ o
(] JFMargan F Pacific Eq F A USD Dis LU00S2474878  rdrdrdirdy 154% TE9ZE
(] FF Asia Pacific Opportunities A Acs EUR LUD45351124  shedirdededy 145 % 7200685
(] JPMargan F Asia Pacific Eg £ A USD Acs LUO441354154  shesirdr ey 5,00 % 25.000,00€
- Az. Paesi Emergenti 8,00 % 2,00 % 40.000,00€ 40.000,00 £ 0,00€ ﬂ
(] BGF Emerging Markets Fund E2 USD LUO020320652  whrdirdr ey 2,00 % 15.000,00 €
] FF Emerging Markets Focus AAce USD LU02505028  shrsirdiedieddy 5,00 % 25.000,00€




4 | La gestione arischio controllato (@

Codice ISIN Rating Peso obiettivo  Peso coperto
Obblig. euro breve term. 9,00 % 9,00 % 45.000,00 € 45.000,00 € 0,00 € +
-] SPDR Bbg Bely 1-3Y Eur Gov Bd UE EUR Dis IEOOBEYXSFB3  dArdrfririr 9,00 % 45.000,00 € 2
. Obblig. Euro all maturit. 6,00 % 6,00 % 30.000,00 £ 30.000,00 € 0,00€ [+
-] SPDR Bbrg Brclys Euro Aggt Bd UE EUR Dis IECOB41RYLE3  dArdrfirdrdr 8,00 % 30.000,00 €
-E Backtest [ Asset allocation [ Cono di performance (5/90/5) @
S
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h M 90 T T T T T T T T T T T T
Jul 2018 Oct 2018 Jan 2019 Apr 2019 Jul 2019 Oct 2019 Jan 2020 Apr 2020 Jul 2020 Oct 2020 Jan 2021 Apr 2021
B Rischio controllato medio B Asset allocation del portafoglio
B FF Asia Paciic Opporuniies & AcC E0R [U0345361124 MR RN &00% 40.000,00 €
- Az. Paesi Emergenti 3,00 % 2,00 % 40.000,00 £ 40.000,00 € 0,00€ (+ ]
-] FF Emerging Markets Focus A Acc USD LU1102505929  wirdrdrdrdr 8,00 % 40.000,00 €

Total 100,00 % 500.000,00€ 500.000,00 € 0,00€




4 | La gestione attiva O

_ _ o Importo
Codice ISIN Rati Peso obiettivo  Pe rt
ice atng 50 0Del 0 'S0 COperto obiettivo
Obblig. euro breve term. 9,00 % 9,00 % 45.000,00 € 45.000,00 € 0,00€ (+) A
FF Eure Short Term Bond Fund A Acc EUR LUO267388220  frirdrirsdr 9,00 % 45.000,00 €
. Obblig. Euro all maturit. 6,00 % 6,00 % 30.000,00 € 30.000,00 € 0,00€ (+)
E AV A VME Cuien Pendit Tob Dot & LG Ao IR PP Y LW -t A A A A& A o oan as An AAn AN S
Backtest B Asset allocation [ Cono di performance (5/90/5) @
170,14
] 170
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m TEV
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s 100
h S0 T T T T T T T T T T T T
Jul 2018 Oct 2018 Jan 2018 Apr 2019 Jul 2019 Oct 2019 Jan 2020 Apr 2020 Jul 2020 Oct 2020 Jan 2021 Apr 2021
B Rischio alto medio B Asset allocation del portafoglio
B Allianz Orental ncome AT EOR CUD34878404T yirdrvirvryr 800% 40.000/00€
- Az. Paesi Emergenti 8,00 % 8,00 % 40.000,00 € 40.000,00 € 0,00€ 0
B MSIF Emerging Leaders Equity A EUR LUDE15263628  wirvrdrdrdr 8,00% 40.000,00 €
Total 100,00 % 500.000,00 € 500.000,00<€ 0,00 €
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QUANTALYS ltalia Seguici su:

Contatii

Via San Siro 33, 20149 - Milano Twitter Official Page

(+39) 02 48 199 365
LinkedIn Official Page

60

info@quantalys.it

You

YouTube Official Page

www.quantalys.it

Menzioni Legali

© Quantalys. Le informazioni contenute nel presente documento hanno carattere puramente indicativo. Né il presente documento né
la sua consegna ad alcun destinatario costituisce o intende costituire o contiene o forma parte di alcuna offerta o invito a comprare o
vendere titoli o strumenti finanziari collegati. Ogni eventuale offerta o sollecitazione sara effettuata per mezzo di un prospetto

informativo.
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