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1 | Dove si colloca la selezione dei gestori nel processo di       
investimento?
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1 | La valutazione e la selezione dei gestori

La valutazione e la selezione dei gestori sono due facce della 
stessa medaglia… che tuttavia rispondono ad obiettivi diversi 

e devono pertanto usare metriche e logiche differenti

Oggi-t +t
Ex post

 Misurare il rendimento TW e MW
 Misurare il rischio (σ, DSR, Max DD)
 Misura l’efficienza (Sharpe ratio)
 Misura l’abilità (α, γ)
 Misurare la fortuna (persistenza)
 Attribuire un rating

Ex ante
 Stimare l’esposizione ai mercati (β)
 Stimare misure relative e non assolute
 Stimare misure di abilità e non solo di 

efficienza
 Tenere conto della composizione del 

portafoglio
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1 | La valutazione dei gestori (ex post)



1 | La valutazione dei gestori (ex post): efficienza vs abilità
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1 | Le misure di Risk Adjusted Performance
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1 | Le misure di Risk Adjusted Performance
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1 | L’analisi ex ante: cosa ci si attende dall’asset allocation? 
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2 | I modelli di ottimizzazione multimanager: la coerenza
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2 | I modelli di ottimizzazione multimanager: 
la ricerca dell’α
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2 | Il dibattito tra gestione attiva e passiva
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2 | Quale contributo può dare la selezione dei gestori?



Indice

2
LA COERENZA CON L’ASSET ALLOCATION E LA RICERCA 
DELL’ALPHA

3 L’OTTIMIZZATORE MULTIMANAGER DI QUANTALYS

4 IL CRUSCOTTO DELL’OTTIMIZZAZIONE MULTIMANAGER

1 LA VALUTAZIONE E LA SELEZIONE DEI GESTORI



3 | I modelli di ottimizzazione multimanager: 
la ricerca dell’alfa
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3 | Il modello di ottimizzazione multimanager di Quantalys
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4 | Le asset class da tradurre in prodotti



4 | Il cruscotto del motore di ottimizzazione multimanager



4 | La gestione passiva
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4 | La gestione passiva diversificata
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4 | La gestione a rischio controllato
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4 | La gestione attiva
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